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लिषय:  सिाचार पत्र प्रकाशन – भौलिक शेयसस हस्ांिरण अनुरोध के री-िॉजमेंट हेिु से्पशि ल ंडो 

ओपलनंग  

-------------------------------------------------------------------------------------------------- 

महोदय/ महोदया, 

सेबी (एिओडीआर) ल लनयम, 2015 के ल लनयम 47 के अनुपािन में, कृपया समाचार पत्र प्रकाशन की प्रलि 

संिग्न है, लजसमें 1 अपै्रि, 2019 से पहिे जमा लकए गए और दस्ा ेजो/ंप्रलिया में कमी या अन्य कारणो ंसे 

अस्वीकृि/ ापस लकए गए/उपस्थिि नही ं लकए गए हस्ांिरण ल िेखो ं को री-िॉजमेंट करने के लिए एक 

से्पशि ल ंडो ओपलनंग की सूचना दी गई है। री-िॉजमेंट ल ंडो छह महीने की अ लध, अिासि 7 जुिाई, 2025 से 

6 जन री, 2026 िक, के लिए खुिी रहेगी।  

सेबी पररपत्र के अनुपािन में, कंपनी के सोशि मीलडया पे्लटफॉमस के माध्यम से भी यह जानकारी प्रचाररि की 

जािी है। 

यह आपकी जानकारी के लिए है ।  

 

धन्य ाद 

भ दीय 

कृिे हाउलसंग एंड अबसन डे िपमेंट कॉपोरेशन लिलमटेड  

 

ल कास गोयि 

कंपनी सलच  ए ं कंप्लायंस अलधकारी 
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अलपाव नि में ररटि्न पर रहेगा एफआईआई का दबदबा!
  सवाल  जवाब

राम पसाद साहू 
मुंबई, 15 जुलाई 

 

भा रत की सबसे बडी दवा 
पनमा्षता कंपनी  
सन िामा्ष्युपटकल 

इंड्टीज का शेयर मंिलवार को 
2.7 िीसदी चढा। यह सेंसेकस के 
शेयरों में सबसे जयादा बढत दज्ष 
करने वाली कंपनी रही। शेयर में यह 
बढत इसके बाद आई पक दवा 
कंपनी ने हेयरिॉल की बांडेड दवा 
लेकसेलवी (डूरकसोपलपटपनब) से 
संबंपधत मुकदमे के मामले में 
इनसाइट कॉरपोरेशन के साथ 
समझौता और लाइसेंस करार कर 
पलया है। कंपनी ने अब इस पवशेर 
दवा को अमेररकी बाजार में उतार 
पदया है। 

इस समझौत े स े सन को िरै-
ऑ्कोलॉजी सबंधंी सकंतेों क ेपलए 
दवा के अमरेरकी पटेेंट क ेपलए सीपमत 
और िरै-एकसकलूपसव लाइसेंस पमल 
िया ह।ै इसमें एलोपपेसया एरीटा भी ह ै
जो ऑटो इमयनू रोि ह ैऔर पजसमें 
बाल झडते हैं। 

हालांपक पववरण का अभी पता 
नहीं चला है। लेपकन सन िामा्ष पेटेंट 
के लाइसेंस के बदले इनसाइट को 
अपगम भुितान और रॉयलटी जारी 
रखेिी। सन ने कॉ्सट्ट िामा्ष 
(डूरकसोपलपटपनब इसकी पमुख 
दवा थी) का अपधगहण जनवरी 
2023 में 57.6 करोड डॉलर में 
पकया था। इसमें 25.2 करोड डॉलर 
का माइल्टोन भुितान भी शापमल 
था। कॉ्सट्ट िामा्ष का इनसाइट के 

साथ पेटेंट पववाद चल रहा था 
पजसका कहना था पक कॉ्सट्ट की 
दवाओं ने उसके कुछ पेटेंटों का 
उललंरन पकया है। 

आपशका इंस्टटूशनल 
इसकवटीज के अनुसार इस समझौते 
से एक बडी कानूनी अडचन हल हो 
िई है और लेकसेलवी के पलए 
अमेररका में सहज शुरुआत का 
रा्ता खुल िया है। कंपनी ने कहा 
पक डूरकसोपलपटपनब के पवेश से 
सन का पवशेर दवाओं का अमेररकी 
पोट्टिोपलयो मजबूत होिा और 
इसका सकारातमक पभाव पडेिा। 

इलारा पसकयोररटीज़ का मानना है 
पक इस उतपाद की पेशकश 
अमेररकी बाजार में कंपनी के पलए 
बडा अवसर सापबत हो सकती है। 
पबनो पापथपरसमपल जैसे पव्लेरकों 
का अनुमान है पक पेशकश के बाद 
अिले तीन से पांच सालों में इस दवा 
से 20 करोड डॉलर से 30 करोड 
डॉलर के मौके बन सकते हैं। उ्होंने 
कहा पक सोरायपसस की दवा इलुमया 
के बाद यह सन के पलए दूसरा सबसे 
बडा उतपाद बन सकती है। बोकरेज 
ने कंपनी के शेयर को एकयुमुलेट 
रेपटंि दी है और पपत शेयर 1,871 

रुपये का लकय पदया है। 
इसके अलावा, शेयर के पलए 

पनकट अवपध के संकेतक 2025-
26 की पहली पतमाही के नतीजे 
होंिे। एमके ररसच्ष के अनुसार 
कंपनी की अमेररकी पबकी में 5 
िीसदी की कपमक वृप्धि की उममीद 
है और यह 48.8 करोड तक पहुंच 
सकती है, पजसकी वजह पवशेर 
दवाओं की ऊंची पबकी के साथ-
साथ रेवपलपमड के जेनेररक 
सं्करण के पलए बढता आकर्षण 
हो सकता है।  

बोकरेज िम्ष के शशांक 

कृषणकुमार और भवय िांधी ने कहा, 
कंपनी को लिातार आठवीं पतमाही 
में ररेलू बाजार में दो अंकों की 
शानदार वृप्धि की उममीद है। कंपनी 
को उचच अनुसंधान एवं पवकास 
(आरऐंडडी) के साथ-साथ 
पेशकश से जुडे पनवेश (लेकसेलवी 
और कैंसर की दवा अनलॉकसाइट) 
को देखते हुए पररचालन लाभ 
मापज्षन में सालाना आधार पर 60 
आधार अंकों की पिरावट का 
अनुमान है। 

हालांपक कंपनी को िुजरात के 
हलोल संयंत के पलए अमेररकी दवा 
पनयामक से बार-बार पटपपपणयां 
पमल रही हैं, लेपकन बोकरेज िम्मों 
को इसका कोई खास असर पडने 
की उममीद नहीं है। नोमुरा ररसच्ष का 
मानना है पक पदसंबर 2022 के ् तर 
से छूट पापत दवाओं (ऐसी दवा 
पजनकी पकललत के कारण 
अमेररका में पबकी की अनुमपत है) 
की पबकी में 76 िीसदी की पिरावट 
देखी िई है। 

बोकरेज के सायन मुखज्दी समेत 
अ्य पव्लेरकों ने कहा पक छूट 
पापत दवाओं का इस समय पबकी में 
योिदान संभवतः पसि्क 1 करोड 
डॉलर से लेकर 1.5 करोड डॉलर 
है। इसपलए इन दवाओं पर पकसी भी 
तरह के वयवधान का कोई बडा बुरा 
पभाव पडने की संभावना नहीं है। 
बोकरेज को संयंत से नई दवाओं की 
मंजूरी से पकसी बडे लाभ की उममीद 
नहीं है। उसने इस शेयर को ्यूटल 
रेपटंि दी है और माच्ष 2026 के पलए 
1,970 का लकय तय पकया है।

चमकेगी सन फामाक्स की अमेररकी रबकी 
घरेिू मयुचुअल िंडों ने रणनीपतक तौर पर जून में 
बलूपचप शेयरों में अपना पनवेश कम पकया। साथ ही 
नकदी भंडार में कमी की। बडी बलॉक डील में 
शापमल कंपपनयों में बडा पनवेश करने के पलए ऐसा 
पकया िया।  िंड मैनेजरों ने एपशयन पेंट्स के 
10,500 करोड रुपये के शेयर ररलांयस से खरीदे। 
ररलायंस इंड्टीज ने एपशयन पेंट्स की 5 िीसदी 
पह्सेदारी बेची थी और खरीदारों में एसबीआई िंड 
और आईसीआईसीआई िंड अववल थे। मयुचुअल 
िंडों ने पवशाल मेिा माट्ट में भी 8,200 करोड 
रुपये का पनवेश पकया जहां केदारा कैपपटल ने 
10,223 करोड रुपये में 19.6 िीसदी पह्सेदारी 
बेची। िंडों ने बजाज पिनसव्ष में 4,900 करोड 
रुपये का पनवेश पकया जहं पवत्षक इकाइयों ने 1.8 
िीसदी पह्सेदारी बेचकर 5,506 करोड रुपये 
जुटाए। 

नुवामा ऑलटरनेपटव ऐंड कवांपटटेपटव ररसच्ष के 
अनुसार मयुचुअल िडंों ने आईसीआईसीआई 
बैंक, ररलायंस इंड्टीज, इ्िोपसस और 
एचडीएिसी बैंक जैसे पलसकवड बलू-पचप शेयरों 

से हरेक से करीब 1,500-1,500 करोड रुपये 
की पनकासी की।  

पवशेरजों का कहना है पक इस पबकवाली के 
साथ-साथ मई के 1.96 लाख करोड रुपये के 
मुकाबले जून में इनका नकदी भंडार 1.81 लाख 
करोड रुपये पर आ िया, पजससे उ्हें बलॉक डील 
में पह्सेदारी के पलए नकदी पमली। कुल पमलाकर 
मयुचुअल िंडों ने जून में देसी इसकवटी में लिभि 
46,000 करोड रुपये का पनवेश पकया। 

पमड-कैप सेिमेंट में साई लाइि साइंसेज, मपहंदा 
ऐंड मपहंदा िाइनैंपशयल सपव्षसेज और आरबीएल 
बैंक में अहम खरीदारी हुई, जबपक ्मॉलकैप के 
केत में मपहंदा लाइि्पेस डेवलपस्ष, ओसवाल 
पंपस और शारदा मोटर इंड्टीज में इनकी 
पदलच्पी रही। 

दूसरी ओर, इंदप्थ िैस, ऐिल 3आई और 
बंधन बैंक पमड-कैप ्पेस में सबसे जयादा बेचे 
जाने वाले शयेर रहे। ्मॉलकैप में ओररएंट सीमेंट, 
कारटेड टेक और पससगनटी टेकनॉलजीज के शेयरों 
की सबसे जयादा पबकवाली हुई। समी मोडक

जनू में सबसे जयादा 
खरीद ेगए शयेर  
खरीद ेगए शयेर                         रकम  

(करोड रुपय)े 
एपशयन पें्ट्स 10,500  
पवशाल मगेा माट्ट 8,200  
बजाज पफनसवमा 4,900  
पडकसन टके 4,500  
बायोकॉन 3,400  

सबस ेजयादा बचे ेगए शयेर 
शयेर पनकाली गई रकम  

(करोड रुपय)े 
आईसीआईसीआई बैंक 1,600 
ररलायंस 1,500 
इनफोपसस 1,500 
एचडीएफसी बैंक 1,500 
टाटा मोटसमा 1,100

सबस ेजयादा खरीदे गए 
रमडकैप व समॉलकैप शयेर 
पमडकपै समॉलकपै 
साई लाइफ मपहदंा लाइफ 
एमऐंडएम फाइनैंपशयल ओसवाल पंपस 
आरबीएल बैंक शारदा मोटर 
जायडस वलेनसे सीई इनफो पससटमस  
एपटस वलैयू पजंका लॉपजससटकस 

सबस ेजयादा बचे ेगए रमडकपै व 
समॉलकैप शयेर 
 पमडकपै समॉलकपै 
इदंपसथ गसै ओररएंट सीमेंट 
ऐफल कारटडे टके 
बिंन बैंक पसस्नटी टके 
पारादीप फॉसफेट पीएसपी पोजके्ट्स 
एससीसी टीडी पावर 

सोत : नुवामा ऑलटरनेटटव ऐंड कवांटटटेटटव ररसर्च 
नोट : टनवेटित और टनकासी की रकम एमएफ की होललडिंग में माटसक आधार पर हुए बदलाव से टनधा्चररत की 
गई, टजसमें इलकवटी, ईटीएफ, ईएलएसएस और इलकवटी ओररएंटेड हाइट्रिड फंडों में हुआ बदलाव िाटमल है

मयुचुअल फंडों ने बलूतचप में तनवेश 
घटाया, बलॉक डील में दांव लगायातवत्त वर्ष 26 की पहली तिमाही क ेनिीज ेइस शयेि क ेतलए अलपावतध के सकंिेक होंग े

उतार रही नई दवा 
nकपंनी न ेहयेरफॉल की बांडडे दवा 
लकेसलेवी स ेसंबपंित मुकदम ेके मामल े
में इनसाइट कॉरपोरेशन क ेसाथ 
समझौता और लाइसेंस करार कर 
पलया है 
nलपेकन सन फामामा पटेेंट के लाइसेंस 
क ेबदल ेइनसाइट को अप्रिम भुगतान 
और रॉयलटी जारी रखेगी 
nइस समझौत ेसे एक बडी कानूनी 
अडचन हल हो गई है और लेकसलेवी के 
पलए अमेररका में सहज शुरुआत का 
रासता खलु गया है 
nकपंनी न ेकहा पक डूरकसोपलपटपनब 
क ेपवशे स ेसन का पवशेष दवाओं का 
अमेररकी पोट्टफोपलयो मजबूत होगा 
और इसका सकारातमक पभाव पडेगा 

पाची पपसाल 
मुंबई, 15 जुलाई 

 
बेंगिूरु  के एमबेसी गुप के ्वापमतव वाली ऑपिस 
्पेस पदाता वीवक्क इंपडया मैनेजमेंट को आईपीओ लाने 
के पलए बाजार पनयामक की मंजूरी पमल िई है। कंपनी 
ने िरवरी 2025 में भारतीय पपतभूपत एवं पवपनमय बोड्ट 
(सेबी) के पास अपना डीआरएचपी जमा कराया था। 
सेबी ने पपछले सपताह इस आईपीओ को मंजूरी दी।  

आईपीओ में 4.37 करोड शेयरों की पबकी पेशकश 
(ओएिएस) शापमल है। आईपीओ से पमलने वाली 
रकम कंपनी को नहीं पमलेिी ब सलक ऑिर संबं पधत 
खच्ष और संबंपधत कर रटाने के बाद बेचने वाले 
शेयरधारकों को पमलेिी। ओएिएस में एमबेसी 
पबलडकॉन एलएलपी (बेचने वाले पवत्षक 
शेयरधारक) 3.34 करोड इसकवटी शेयर बेचेिी जबपक 
1 एररयल वे टेनेंट पलपमटेड (पबकी करने वाले 
पनवेशक शेयरधारक) 1.02 करोड इसकवटी शेयरों की 
पबकवाली करेंिे। 

     पसतंबर 2024 तक कंपनी का शु्धि कज्ष 529.43 
करोड रुपये था। पवत्त वर्ष 2024 में पररचालन से     
राज्व 1,665.14 करोड रुपये रहा जो पवत्त वर्ष 
2023 में 1,314.52 करोड रुपये था। कंपनी को पवत्त 
वर्ष 2024 में 135.77 करोड रुपये का नुकसान हुआ 
जो पवत्त वर्ष 2023 में 146.81 करोड रुपये  था।  

वीवक्क इंपडया के काया्षलय बेंिलूरु, मुंबई, पुणे, 
हैदराबाद, िुडिांव, नोएडा, पदलली और चे्नई में हैं। 

30 जून, 2024 तक, गेड ए संपपत्तयों का उसके 
पोट्टिोपलयो में लिभि 93 पपतशत पह्सा था। उसके 
पोट्टिोपलयो के 59 पररचालन केंदों में 94,440 डे्क 
शापमल थे पजनका कुल पटा योगय केतिल 64.8 लाख 
वि्ष िुट था।

वीवक्क इंनिया के आईपीओ को 
नियामक से मंजूरी नमली 
आईपीओ में 4.37 किोड़ शयेिों की तबकी शातमल 

गैर-सरकारी संिठन इ््ा्टकचर वॉचडॉि दारा 
्माट्टवकस्ष कोवपककिंि ्पेसेस (पजसका आईपीओ 
अभी-अभी खतम हुआ है) के  पखलाि दायर 
अपील पर पपतभूपत अपील ्यायापधकरण (सैट) 
जलद अपना पनण्षय सुनाएिा। सैट के आदेश का 
कंपनी की इसकवटी शेयर पबकी पर असर पड 
सकता है। सैट ने मंिलवार को सेबी समेत सभी 
पकों को इस मामले में हलिनामा दापखल करने 
का पनद्देश पदया। 

इ््ा्टकचर वॉचडॉि ने कंपनी के आईपीओ 
द्तावेजों में उसके पखलाि चल रही कुछ 
काय्षवाही का खुलासा न करने का आरोप लिाया 
है। 583 करोड रुपये का यह आईपीओ 10 से 14 
जुलाई तक सबस्कपशन के पलए खुला था। 
आवंटन मंिलवार को होना था जबपक पलस्टंि 
17 जुलाई को होनी है।  बीएस

समार्टवरसक्स कोवरककिंग आईपीओ 
पर सैर का रनणक्सय आज

’बीएस संवाददाता 
मुंबई, 15 जुलाई 

 
सबेी की काय्षकारी पनदशेक रुपच 
चोजर न े कहा पक वकैसलपक 
पनवशे कोरों (एआईएि) को 
िरै-सचूीब्धि पनवशे हापसल करन े
वाली कपंपनयों में पया्षवरण, 
सामापजक और पशासपनक 
(ईएसजी) नीपतयों को अपनान ेमें 
महतवपणू्ष भपूमका पनभानी चापहए। 
चोजर भारतीय उद्यम एव ं
वकैसलपक पूजंी सरं की एक 
िायरसाइड चटै में बोल रही थीं। 
यह काय्षकम नवीकरणीय ऊजा्ष 
पशखर सममलेन 2025 का एक 
पह्सा था। चोजर न े कहा पक 
एआईएि पूजंी का 40 पपतशत 
उन पवदशेी पनवशेकों स ेआता ह,ै 
जो वसै्वक खलुासा मानकों क े
साथ तालमले की उममीद करत ेहैं। 
उ्होंन े कहा पक ईएसजी लबेल 
वाली एआईएि शपेणयों क ेप्ताव 
पर पनयामक क ेखुल ेपवचार ह।ै 

चोजर ने कहा, ‘भारत को 
नवीकरणीय ऊजा्ष, भंडारण और 
टांसपमशन के पवत्त पोरण के पलए 
2030 तक अनुमापनत 250 
अरब डॉलर की आव्यकता 
होिी। पनयामकीय ्पषटता पदान 
करने, नीपत जोपखम को कम करने 
और नए पनवेश ढांचों के समथ्षन 
के पलए सेबी यह बदलाव सकम 
बनाने को पपतब्धि है। 

‘ईएसजी को बढावा 
देने पर धयान दें 
एआईएफ

एं्म बा्ो. को 3.28 गुना बोिी : एंथम बायोसाइंसेज पलपमटेड के 
आईपीओ को मंिलवार को बोली के दूसरे पदन पूरे आवेदन पमल िए। 
पेशकश के मुकाबले कंपनी को 3.28 िुना बोली पमली है। िैर-सं्थाित 
पनवेशकों की शेणी को 9.72 िुना जबपक खुदरा वयसकतित पनवेशकों 
(आरआईआई) की शेणी को 2.07 िुना आवेदन पमले।  भारा

समॉि ऐंड मीपडयम ररयल ए्टेट 
इ्वे्टमेंट ट्ट (एसएम रीट)- 
पॉपट्दी शेयर इ्वे्टमेंट ट्ट की 
दूसरी योजना पॉपशेयर टाइटेपनया 
का 473 करोड रुपये का  
आईपीओ 21 जुलाई को खुलने 
जा रहा है। यह इ्यू 25 जुलाई को 
बंद होिा। 

इसका कीमत दायरा 10 लाख 
रुपये से 10.6 लाख पपत 
टाइटेपनया यूपनट है। यह आईपीओ 
टाइटेपनया यूपनट का इ्यू है, 
पजसमें कोई ओएिएस नहीं है। 
यह बु क पबसलडंि पपकया के जररये 
लाया जा रहा है। पॉपट्दी शेयर 
इ्वे्टमेंट ने मई में पेशकश 
द्तावेज जमा कराए थे। 

पॉपशेयर टाइटेपनया के पास 
ठाणे इलाके में जी कॉप्ष टेक पाक्क 
में 4.37 लाख वि्ष िुट का गेड ए 
पलस ऑपिस ्पेस है।       बीएस

पॉपर्टी शेयर का एसएम 
रीर आईपीओ 

पृषठ 1 का शेष 
 

12 जुलाई को एिएए ने एक 
‘कंटी्यूड एयरवद्दीनेस 
नोपटपिकेशन’ जारी पकया पजसमें 
कहा िया पक बोइंि के सभी पवमानों 
में फयूल कंटोल  स्वच लॉपकंि 
पणाली एक ही जैसी है लेपकन 
एजेंसी इसे ऐसी असुरपकत स्थपत 
नहीं मानती है पजसके पलए 
पदशापनद्देश जारी पकया जाए। बोइंि 
ने भी पवमान कंपपनयों को यह 
सूपचत पकया है पक वह पिलहाल 
पकसी भी कार्षवाई की पसिाररश 
नहीं कर रहा है। 

हालांपक भारत के डीजीसीए ने 
सोमवार को एक पनद्देश जारी पकया 
पजसमें सभी ररेलू पवमान कंपपनयों 
को 21 जुलाई तक बोइंि 737 और 
787 पवमानों की फयूल कंटोल  
स्वच की लॉपकंि पणाली की जांच 
करने की बात कही िई है। पवमान 
कंपपनयों को इसकी जांच कर 
पनयामक को ररपोट्ट करने के पलए 
कहा िया है। इस पनद्देश में बोइंि 
777 पवमानों को शापमल नहीं पकया 
िया है कयोंपक उनमें अलि तरह का 
फयूल स्वच लिा है।  

डीजीसीए ने कहा पक यह आदेश 

हनीवेल दारा पनपम्षत स्वचों पर लािू 
होता है और उसने 2018 के 
एिएए की उस एडवाइजरी का 
हवाला पदया पजसमें लॉपकंि िीचर 
क े संभापवत रूप से पस्टम से 
अलिाव की पचंता जताई िई थी। 
हालांपक यह एडवाइजरी अपनवाय्ष 
नहीं थी लेपकन इसमें बोइंि के कई 
पवमानों की जांच करने की 
पसिाररश की िई थी। 

डीजीसीए का यह कदम भारत क े
एएआईबी की पारपंभक जांच ररपोट्ट 
क ेबाद आया ह,ै पजसमें पाया िया 
पक एयर इपंडया की उडान 
एआई171 में दोनों फयलू कटंोल  
स्वच उडान क ेकछु सकेडं बाद ही 
बदं हो िए थ ेपजसस ेदोनों इजंन िले 
हो िए।  दपकण कोररया क ेपररवहन 
मतंालय न ेभी कहा है पक वह 2018 
की एिएए की एडवाइजरी का पालन 
करिेा और जांच शरुू करिेा लपेकन 
उसन ेकोई समयसीमा नहीं बताई ह।ै  

इस बीच कछु अतंरराषटीय पवमान 
कपंपनयों न े ्वचेछा स े एहपतयाती 
कदम उठाए हैं। कशै ररपोट्ट जारी होने 
क े बाद एपतहाद एयरवजे और 
पसिंापरु एयरलाइसं न ेअपन ेबोइिं 
787 पवमानों क े फयलू कटंोल 
स्वच की जाचं शरुू कर दी ह।ै 

प श्चमी नियामकों को 
बोइंग पर नचंता िहीं

बाजारों के लिए नए कारक क्ा हैं? 
बाजार कारोबाररयों का धयान वयापार समझौतों की 
रूपरेखा और पपछले छह महीनों में 10 पपतशत की 
पिरावट के बाद डॉलर सूचकांक की स्थपत पर केंपदत 
रहने की संभावना है, साथ ही उपभोि और कॉरपोरेट 
आय को बढावा देने के पलए नए नीपतित उपायों पर भी 
उनकी नजर बनी रह सकती है। पपछले तीन महीनों में 
वैस्वक बाजारों में मजबूत तेजी को देखते हुए वयापार से 
जुडा कोई भी नीपतित बदलाव, हाल के महीनों में सुधरी 
धारणा को पभापवत कर सकता है।   
  
क्ा अपैि के लनचिे सतर से तेजी दज्ज करने के 
बाद बाजार अब ठहराव के दौर में आ गए हैं? 
कैलेंडर वर्ष 2025 की पहली छमाही में बाजार में भारी 
पिरावट के बाद सुधार देखा िया। पपछले एक साल में 
भारतीय कंपपनयों की आय वृप्धि धीमी रही है। हालांपक, 
हमें अकटूबर-पदसंबर पतमाही में सुधार की उममीद है, 
पजसे भारतीय ररजव्ष बैंक दारा बयाज दरों में कटौती, 
सरकार दारा लपकत कर राहत और आने वाले महीनों में 
वयापार वाता्ष पूरी होने से मदद पमलेिी। हालांपक अलपाव 

पध में बाजार में कुछ समेकन संभव है, पिर भी हम 
मधयाव पध से दीरा्षवपध में भारतीय इसकवटी को लेकर 
उतसापहत हैं। 
 
उभरते बाजारों (ईएम), खासकर भारत में लनवेश 
पवाह के लिए आपका क्ा नजरर्ा है? 
डॉलर सूचकांक में स्थरता उभरते बाजारों में पनवेश की 
पदशा तय करेिी। अमेररकी पशासन वयापार में 
पपत्पधा्षतमकता हापसल करने के पलए डॉलर को 
कमजोर करने पर आमादा पदख रहा है, भले ही वह पूंजी 
पवाह का नेतृतव करने से पीछे हट जाए। अिर ऐसा होता 
है, तो उभरते बाजार में नए पसरे से पनवेश देखने को पमल 
सकता है। उभरते बाजारों का एक बडा पह्सा होने के 
नाते भारत को इस तरह के पकसी भी पुन: आवंटन से 

लाभास्वत होिा। वैस्वक बाजार पंूजीकरण में इसका 
पह्सा लिभि 4 पपतशत से कम है, जो मोटे तौर पर 
वैस्वक सकल ररेलू उतपाद (जीडीपी) में उसकी 
भािीदारी के अनुरूप है। अिले दशक में, वै स्वक 
जीडीपी में भारत का पह्सा दोिुना होने की उममीद है और 
बाजार पंूजीकरण भी इसी रफतार से बढ सकता है। 
 
लपछिे छह से आठ महीनों में आपने अपने 
पोर्टफोलि्ो में क्ा बदिाव लक्ा है? 
हमने पवत्त, उपभोि और संसाधनों में अपना पनवेश 
बढाया है, जबपक पूंजीित व्तु और ररयल ए्टेट में 
कटौती की है। हम आम तौर पर समय के साथ पनवेश से 
पूरी तरह से जुडे रहे और जयादा नकदी रखने से बचते रहे 
हैं। आपदतय पबडला सन लाइि बैलें्ड एडवांटेज िंड 
जैसे हमारे ऐसेट एलोकेशन उतपादों में, पसतंबर 2024 में 
शु्धि इसकवटी पनवेश 54 पपतशत था, जो अकटूबर की 
शुरुआत में रटकर 38 पपतशत रह िया। पिर हमने जून 
के मधय तक इसकवटी आवंटन बढाकर 78 पपतशत कर 
पदया और पपछले महीने मुनािावसूली के बाद यह 
लिभि 70 पपतशत पर रह िया। 
 
एफआईआई, घरेिू संस्ागत लनवेशक ्ा खुदरा 
लनवेशक, अगिे साि बाजारों पर लकसकी पकड़ 
ज्ादा मजबूत रहने की संभावना है? 
मौजूदा समय में  ये तीनों समूह खरीदार हैं, जबपक 
पमोटर और पनजी इसकवटी मुखय पवकेता हैं। लेपकन कुछ 
हद तक एिआईआई मूलयांकन के पपत जयादा 
संवेदनशील होते हैं कयोंपक उनके पास पनवेश करने के 
पलए अ्य भौिोपलक केत भी होते हैं। इसपलए, अिर 
मूलयांकन अब कािी बढता है, तो हमें उममीद है पक 
एिआईआई अलपाव पध में बाजार के ररटन्ष को  
पभापवत करेंिे।  

अमेरिका औि अनय दशेों क ेबीच वयापाि सौदा 
होन ेक ेसाथ साथ भिूाजनीतिक िनाव घटन ेकी 
उममीद स ेहाल में बाजाि धािणा सधुिी ह।ै 
आतदतय तबड़ला सनलाइफ ऐसटे मनैजेमेंट कपंनी 
क ेसह-मखुय तनवशे अतधकािी औि इक्वटी 
प्रमखु हरीश कषृणन न ेएक ईमले साकातकाि में 
पनुीत वाधवा को बिाया तक उनहोंन ेतवत्त, उपभोग 
औि ससंाधनों में अपना तनवशे बढाया है, जबतक 
पूजंीगि वसिु औि रियल एसटटेट में घटाया ह।ै पशे 
हैं बािचीि क ेमखुय अशं: 


